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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
IBM Business Services del Perti S.A.C.

8 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IBM Business Services del Per(l S.A.C. (una
subsidiaria de IBM del Perti S.A.C.) que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 ala 15.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perid. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinidn sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/ pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no acliia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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8 de abril de 2015
IBM Business Services del Peri S.A.C

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de IBM Business Services del Perl S.A.C. al 31 de

diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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IBM BUSINESS SERVICES DEL PERU S.A.C.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Ventas de servicios
Costo de servicios
Utilidad bruta

Gastos de administracién

Utilidad por cambios en el valor razonable
de inversiones inmobiliarias

(Gastos diversos

Utilidad de operacion

Ofros ingresos (gastos}:
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta (Nota 3)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad del afio

Oftros resuliados integrales:

- Revaluacion de terrenocs y edificios, neta
del impuesto a ia renta diferido

Total ofros resultados integrales
Resultados integrales dei afio

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 21 forman parte de los estados financieros individuales.

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
3/.000 1,000

5,693 15,509
12 (561) (8,617)
8,132 6,892

(1,360) (3,054)

7 - 124,984
(1,437) (130)

3,335 128,692
N (43)
642 (355)
635 (398)

3,970 128,294
11 5,907 (38,003)
9,877 30,2971

- 11,930

- 41,930

9.877 102.221
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1BM BUSINESS SERVICES DEL PERU S.A.C.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013

5/.000 $1.000
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad y otros resultados integrales del afio 9,877 102,221
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujc de efectivo:
Depreciacion 270 1,083
Mayor valor razonable de inversiones inmobiliarias - (125,220)
Mayor valor inmuebles, planta y equipos - (16,809)
Impuesto a la renta diferido (6,553) 42,891
(Aumento) / Disminucion de activos aue afectan el flujo de efectivo: -
Cuentas por cobrar a Principal (15,637) 4,154
Impuestos por recuperar y otras cuentas por cobrar 2,396 325
Gastos contratados por anticipado - -
Aumento / {Disminucién) de pasivos que afectan el flujo de efectivo:
Cuentas por pagar a Principal (572} (840)
Ofras cuentas por pagar (574) (3.072)
Tributos por pagar 698 -
Efectivo (aplicado a} provisto por las actividades de inversion {10,005) 4,733
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos - (229)
Efectivo neto (aplicado a) provisto por tas actividades de operacion y
{disminucion neta) aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo (10,095} 4,504
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12,631 8,127
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 2,536 12,631
Actividades que no generan flujo de efectivo:
Transferencia de terreno y edificio a inversiones inmobiliarias 72,547 -

Las notas que se acompanian de la pagina 7 a la 21 forman parte de los estados financieros individuales.



IBM BUSINESS SERVICES DEL PERU S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1 ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

IBM Business Services del Per(l 5.A.C. (en adelante "la Compafiia”} es una subsidiaria de IBM del
Pertl S.A.C. la que posee el 99.99% del capital social y fue constituida en i Perd el 28 de febrero de
1970, siendo su domicilic legal Av. Javier Pradoe Este 6230 - La Molina, Lima.

b}  Actividad econdmica

La Compaiiia se dedica principalmente a la actividad inmobiliaria en general, arrendamiento y
construccion de inmuebles., Hasta junio 2013 su principal actividad era Ia prestacion de servicios de
informatica, ios mismos que son prestados a terceros medianie un contrate de asociacion en
participacian con IBM del Peri S.A.C.

c)  Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con autorizacion de
la Gerencia y seran presentados al Directorio para su aprobacion y luego puestos a consideracion de
fa Junta Obligatoria Anual de Accionistas que sera convocada dentro de los plazos establecidos por
ley. En opinién de la Gerencia, los estados financieros adjuntos serén aprobados sin modificaciones.
Los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en la Junta
Obligatoria Anual de Accionistas celebrada el 12 de junio de 2014.

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de ios estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en todos los afics presentados, a menos
que se indique lo contraric.

a) Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelanie NIF).

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo historico, excepto
por las inversiones inmobiliarias gue se miden al valor razonable. Los estados financieros se
presentan en miles de nuevos soles.

La preparacion de los estados financieros adjuntos de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. Las &reas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significatives para [os estados
financieros se describen en la Nota 4.
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b} Normas, modificaciones e interpretaciones que aln no estan vigentes -

- NIIF 9, "Instrumentos financieros", constituye la primera norma gue forma parte de un proyecto
mas amplio para reemplazar la NIC 39. La NIIF 9 retiene, pero simplifica, €l modelo de medicion
de los instrumentos financieros y requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos
categorias de medicién: aquellos gque se miden a valor razonable y aquellos que se miden a
costo amortizado. Las bases para la clasificacién dependeran del modelo de negocios de la
entidad v las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias
de las NIC 39 respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contindan
siendo aplicables.

- NIIF 15 'Reconocimiento de ingresos provenienies de contratos con clientes', reemplaza a la NIC
18, 'Ingresos' y a la NIC 11, 'Contratos de construccion' y desarrolla un dnico criterio para el
reconocimiento de ingresos gue pone énfasis en las obligaciones de desempefio que adguiere el
vendedor, a fin de determinar ia oportunidad y cuantia en la que los ingresos deben ser
reconocidos, otorgando mayor importancia a la transferencia de control que a la transferencia de
riesgos y beneficios. Esta norma tiene vigencia para periodos comenzados a partir del 1 de
enero de 2017 y es posible su aplicacion anticipada.

No se espera gue otras NIIF o interpretaciones CINIIF que alin no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafnia.

¢}  Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). l.os estados financieros se
presentan en Nuevos Soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaitia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de ia liguidacion de estas transacciones y de la traduccidn de activos y pasivos
monetarios en moneda exiranjera al tipo de cambio del cierre del afio, se reconocen en el estado de
resultados integrales del afio.

d) Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos de libre disponibilidad
en bancos altamente liquidos con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

e}  Activos financieros -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros a
vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina ta clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la
Compafiia mantiene soélo activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar.




Préstamos y cuentas por cobrar -

Corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comprenden a las cuentas por cobrar comerciales, a las
ofras cuentas por cobrar y al efectivo y equivalentes de efectivo.

f}  Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalta al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero, en consecuencia si se ha incurrido en pérdidas por deterioro. Se evalla si existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas eventes que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (“evento que origina la pérdida") y si el evento (o eventos) que origina
la pérdida, tiene impacto en el estimado de los flujos de efectivo de las cuentas por cobrar que se
pueda estimar de manera confiable.

El monto de la pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados {excluyendo pérdidas crediticias futuras en
las que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. E!

valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en los resultados detf afio.

g) Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por servicios prestados
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos (o durante el ciclo
operativo normal del negocio si fuera mayor) se clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se
presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provisién por deterioro.

h) Inversiones inmobiliarias -

L.as propiedades que son mantenidas para la obtencion de rentas a largo plazo, la apreciacion de valor
o ambas y que no son ocupadas por la compatiia se clasifican como inversiones inmobiliarias.

Las inversiones inmobiliarias se registran inicialmente al costo, incluyendo los costos de fransaccion y
cuando es aplicable los costos de endeudamiento.

Posterior al reconocimiento inicial, las inversiones inmobiliarias se miden al valor razonable. El valor
razonable de las inversiones inmobiliarias se determina sobre precios de mercado, ajustado de ser
aplicable, por cualquier diferencia en [a naturaleza, ubicacion y condicion de cada activo especifico.
De no contar con informacion disponible, la Compafia usa métodos de valuacion alternativos tales
como precios recientes en mercados menos activos o proyecciones de flujos descontados. Las
valuaciones son realizadas por profesionales gue tienen experiencia en la valuacion de actives de la
misma ubicacion y categoria de los inmuebles sujetos a valuacion y alternativamente por estimaciones
de la Gerencia. Dichas valuaciones representan la base del valor en libros en los estados financieros.

La medicion de valor razonable de propiedades en construccion se aplica solo en la medida que el
valor razonable se considera que ha sido determinado de forma fiable.

Los cambios en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados inlegrales. Las
inversiones inmobiliarias son dadas de baja cuando se disponen via su venta. Cuando la compafiia
vende una propiedad a su valor razonable, el valor en libros se ajusta en precio de venta
inmediatamente previa a la venta. Dicho ajuste se reconoce en el estado de resultados integrales.
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Si una inversion inmobiliaria es ocupada por la compafiia se reclasifica al rubro Propiedad, muebles y
equipes. El valor razonable del inmueble a la fecha de reclasificacion representa su costo para
propésitos de registro contables posteriores.

Si una propiedad ocupada por la Compafiia se convierte en una inversion inmobiliaria debido al cambio
de uso, cualquier diferencia entre el valor en libros y el valor razonable a ia fecha de transferencia se
trata de la misma manera a una revaluacion bajo NIC 16.

En caso una inversion inmobiliaria cambia su uso, evidenciado por &l inicio de un desarrollo con una
vision de venta, la propiedad se transfiere al rubro inventarios. El cosfo atribuido para propositos de
registro contable como inventario esia representado por el valor razonable del inmueble a la fecha de
cambio de su uso

i) Inmuebles y equipos diversos -

Los inmuebles comprenden sustancialmente un local de oficinas. Los Inmuebles se reconocen a su
valor razonable, sobre la base de tasaciones practicadas por tasadores independientes, menos su
depreciacion subsecuente. Se efecttia tasaciones con suficiente regularidad para asegurar que el
valor razonable no difiera significativamente de su valor en libros. Cualquier depreciacién acumulada a
la fecha de la revaluacion se elimina contra el valor bruto en libros del activo y el monto neto se ajusta
al monto revaluado del activo. Las demas partidas de la cuenta Inmuebles e instalacionas se registran
al costo histdrico menos su depreciacion. El costo historico incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo ¢ se reconocen como un activo
separado, segln corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros
para la Compafila, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El valor en libros de la
parte reemplazada es dado de baja. Otros desembolsos por mantenimiento y reparacion se cargan al
estado de resultados en el pericdo en el que se incurren.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacion de los Inmuebles se abonan en
otros resultados integrales y se muestran en otras reservas en el patrimonio. Las reducciones que
compensan aumentos previos del mismo activo se cargan directamente en otros resultados integrales
y se debitan contra otras reservas directamente en el patrimonio: todas las ofras reducciones se
cargan al estado de resuitados. Cada afio la diferencia entre la depreciacion sobre la base del valor en
libros revatuado del activo cargada al estado de resultados y de la depreciacidn sobre la base de su
costo original se fransfiere de la cuenta ‘otras reservas’ a ‘resultados acumulados’.

La depreciacion de los activos se calcula por el métode de linea recta en base a la vida (til estimada
de los activos, como sigue:

Afos

Edificaciones 50
Equipos diversos, muebles y enseres 20

Los valores residuales vy la vida Gtil econdmica de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a
la fecha de cada estado individual de situacion financiera. El valor en libros de un activo se castiga
inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo s mayor que el estimado de su
valor recuperable (Nota 2.j). Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccion y sus valores en libros se reconocen en el rubro
‘Diversos, neto’ del estado de resultados integrales.

-10 -




jy  Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando s& producen eventos o
circunstancias que indican gue el valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Ef valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan en os niveles mas
pequefios en los que generan fiujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
contabiliza una provision para registrar el activo al monto menor. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados. Una pérdida por deterioro es extornada si se ha producido
alglin cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable. Una pérdida por
deterioro es extornada solamente en Ja medida que el valor en libros del active no exceda su
respectivo valor razonable que se habria determinado, neto de depreciacion y amottizacion, si no se
hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

k)  Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios refativos a fa
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (nete de cualquier incentive recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados integrales sobre la base del método de linea recta en el periodo del
arrendamiento.

Los arrendamientos de Inmuebles e instalaciones en los que la Compaiiia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de
comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en la cuenta obligaciones
financieras. E!elemento de interés del costo financiero se carga a los resuitados en el periodo del
arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre el saldo del
pasivo para cada periode. Los Inmuebles e instalaciones adquiridos a través de arrendamientos
financieros se deprecian en el menor periodo que resulte de comparar la vida util del activo y el
periodo de arrendamiento, a menos que sea allamente probable ejercer la opcion de compra, en cuyo
caso se deprecian en el estimado de su vida util.

) Provisiones -

l.as provisiones se reconocen cuando es la Compalfiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
gue resulta de eventos pasados y es probable que requiera la salida de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente. Si
el valor del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes
de impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo.

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos futuros
o su monto no se puede medir confiablemente. L.os activos contingentes no se reconocen, y se
exponen solo si es probable que la Compaifiia genere un ingreso de beneficios econdmicos en el
futuro.
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m) Impuesto a la renta corriente vy diferido -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de |a legislacion tributaria
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia
evalla periddicamente |a posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién. La Compafila, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre fa base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. El impuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva {y legislacion)
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tribufaria ya
sea sobre la misma |a entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencidn y posibilidad de
liquidar los saldos sobre bases netas.

n) Capital -

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

0} Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en el periodo en el
que ésta es aprobada por los accionistas de la Compaiia.

)  Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonabie de los ingresos por venta de bienes y servicios, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. L.0s ingresos se reconocen como sigue:

e Los ingresos por servicios se reconocen cuando el servicio ha sido brindado y durante el plazo de
los contratos.

° Los ingresos abtenidos por arrendamiento de inmuebles son reconocidos en una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

g} Reconccimiento de costos y gastos -

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independiente del momenio en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de cambio y riesgo de tasas de interés), riesgo de crédito vy riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compattia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financierc de la Comparnia. La Compafnia ne utiliza instrumentos financieros para cubrir
ciertos riesgos a los gue esta expuesta.

La Gerencia de Administracion y Finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos financieros
{tasa de interés y tipo de cambio) de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio. La
Gerencia de Administracion y Finanzas identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. El Directorio aprueba los
principios para la administracion general de riesgos asi como politicas que cubren areas especificas,
tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de inferés, el riesgo de crédito, el uso de
instrurmentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de los excedentes de liguidez.

a) Riesgos de mercado -
iy Riesgo de cambio -
Al 31 de diciembre, los actives y pasivos en moneda exiranjera se resumsen como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Uss5000 Us$000
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 540 376
Cuentas por cobrar comerciales y
a relacionadas 3,292 448
Ofras cuentas por cobrar 13 694
3,845 1,518
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales y
a relacicnadas ( 7y | 81)
Otras cuentas por pagar - { 4)
( 7| 65)
Pasivo, neto 3,838 1,453

Al 31 de diciembre de 2014 los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de 5/.2,981 y S/.2.989 por US$1 para los activos y
pasivos, respectivamente (5/.2,794 y 5/.2.796 por US$1 para los activos y pasivos,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2013), los cuales son publicados por la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia registré ganancias en cambio por 5/.696,840.61
(S/.139,000 sf 31 de diciembre de 2013) y pérdidas en cambio por $/.55,840 (5/.484,000 al 31 de
diciembre de 2013), cuyo importe neto se incluye en el estado de resultados integrales. Durante
el 2014 y 2013 la posicion neta en maneda exiranjera no fue relevante, por lo que la fluctuacién
del tipo de cambio que hubiera podido darse no hubiese impactado significativamente en la
utilidad neta de la Compafiia.
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i) Riesge de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

La Compafiia no mantiene activos significativos que generen intereses; los ingresos y los flujos
del efectivo operativos de la Compafia son independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado.

b) Riesgo crediticio -

El riesgo de crédito de la Compafila se origina de la incapacidad de los deudores de poder cumplir con
sus obligaciones, en la medida que estos hayan vencido, por o que la Gerencia considera que la
Compafiia no tiene riesgo crediticio debido a que sus clientes tienen periodos de cobro inmediatos, no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

¢) Riesgo de liquidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez imptica mantener suficiente efectivo y equivalentes
de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a traves de una
adecuada cantidad de fuentes de créditoc. El Compafiia mantiene suficientes niveles de efectivo y
equivalentes de efectivo y de lineas de credito disponibles.

El cuadro adjunto analiza los pasivos financieros de acuerdo con el saldo remanente a la fecha del
estado de situacion financiera segtn los vencimientos contractualmente establecidos:

Menos de
i afio

Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales 1,411
Otras cuentas par pagar

1,111

Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar comerciales 1,918

Ofras cuentas por pagar 339
2,257

Al 1 de enero de 2013

Cuentas por pagar comerciales 2,540

Otras cuentas por pagar 367
2,907

3.2 Estimacion del valor razonable -

El valor nominal de las cuentas por cobrar y pagar se aproxima a sus valores razonables considerando
su vencimienio en el corfo plazo.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
Los estimados y criterios usados son continuamente evallados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran

razonables de acuerdo con as circunstancias.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y pasivos
reportados y los juicios criticos en la aplicacidn de las politicas contables se presentan a continuacion:
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iy Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legisiacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuande la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los carges por impuestos en el futuro.

#)  Revision de valores en libros y estimacién para deterioro -

La Compaiila evaliia de forma anual si un activo permanente requiere de una estimacion por deterioro
de acuerdo con la politica contable expuesta en la nota 2. Esta determinacién requiere de uso de
juicio profesional por parte de ia Direccién para analizar los indicadores que podrian indicar deterioro
asi como en la determinacion del valor en uso. En este Ultimo caso se requiere la aplicacion de juicio
en la elaboracion de flujos de caja futuros que incluye ia proyeccién del nivel de operaciones futuras de
la Compafiia, proyeccién de factores econdmicos que afectan sus ingresos y costos, asi como la
determinacion de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo. Como consecuencia de la
evaluacion de los indicadores internos y externos que podrian indicar detericro, la Compafiia concluyd
gue no se requiere de provision alguna por este concepto.

iy  Valor razonable de las inversiones inmobiliarias e inmuebles -

La Compafiia determina el valor razonable de sus inversiones inmabiliarias e inmuebles aplicando el
método de tasaciones comerciales, las mismas que son efectuadas por peritos independientes.

iv) Depreciacién de inmuebles, maquinaria y eguipo -

Los elementos que forman parte del rubro de inmuebles, maquinaria y equipo se deprecian en su
totafidad por el método de linea recta en su estimado de vida dtil (Nota 2-)) y en funcion del valor
residual estimado como inmaterial. Si la vida dtil estimada de los activos o de sus partes integrantes o
el valor residual de los actives al término de su vida Gtil para 1a Compafiia variara se afectaria el
importe de depreciacion cargado a resultados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $1.000
Remesas en transito 110 10,988
Cuentas corrientes 2,426 1.643
2,538 12.631

Las remesas en transito corresponden a cheques recibides pendientes de depdsito en las cuentas
corrientes de la Compafita.

De acuerdo con informacién publicada por la clasificadora de riesgo Apoyo & Asociados
Internacionales S.A.C. la calidad de los bancos locales en las que la Compatila deposita su efectivo y
equivalentes de efectivo se discrimina como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $1.000
Clasificacion A+ 2,426 1,177
Clasificacion A - 466
2,42 1,643
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CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A LA PRINCIPAL

El movimiento de tas cuentas por cobrar y por pagar con la Principal, por los afios 2014 y 2013, es ei

siguiente:

Saldo Deduc- Saldo

inicial Adiciones ciones final

5/.000 $/1.000 51.000 51.000
Afio 2014
Por cobrar 2,768 20882 ( 5,045) 18,405
Por pagar 1,551 3,088 3,660) 979
Afio 2013
Por cobrar 6,922 5842 { 9,096) 2,768
Por pagar 2,392 1,551 ( 2,392) 1,651

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo por cobrar a ia Principal comprende los alquileres y otros por
$/.18,030,649 y al 31 de diciembre de 2013 correspondian a servicios técnicos y otros por
5/.2,768,140. Estas cuentas por cobrar son consideradas de vencimiento corriente, no devengan

intereses y no tienen garantias especfficas.

Las cuentas por pagar a la Principal corresponden sustancialmente a diversos servicios recibidos de la
Principal, taies como: gerencial, contabilidad, tesoreria y legal, asi como también los costos de
mantenimiento y servicios generales incurridos en el inmueble arrendado a la Principal y pagados por

cuenta de ésta.

Las principales transacciones con la Principal con efecio en resultados comprenden:

Ingresos -
Ingresos por alquileres y ventas de servicios

Gastos -

Servicios de mantenimiento de inmueble
Servicios administrativos

Servicios generales

INVERSIONES INMOBILIARIAS

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 este rubro corresponde a inmuebles otorgados en

Al 31 de diciembre de

2014 2013
51.000 $1.000
5,140 13,716
5140 _ 13716
1,058 7,919
263 2,103
46 1,119
1,367 14.141

arrendamiento a la Principal y a un tercero. El valor comercial de las inversiones inmobiliarias son
determinados sustancialmente sobre la base de valores de mercado para inmuebles en similares

condiciones.
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El movimiento anuat de tas inversiones inmobiliarias ha sido como sigue:

Al inicio del afio

Ajustes diversos

Cambios en el valor razonable
Transferencias (Nota 8)

Al final del afio

INMUEBLES Y EQUIPOS DIVERSOS

2014 2013
5000 51.000
164,335 39,115
- 236
- 124,984
72.547 -
236,882 164,335

El movimiento de ia cuenta inmuebles y equipos diversos y el de su correspondiente depreciacion
acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2013, es &l

siguiente:

Por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2013
Saldo inicial

Revaluacion

Altas

Retiros

Depreciaciones, netas

Costo neto

Al 31 de diciembre de 2013
Costo

Depreciacidn acumulada
Costo neto

Por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014
Saldo inicial

Revaluacion

Altas

Depreciaciones, netas
Transferencias (a)

Costo neto

Al 31 de diciembre de 2014
Costo

Depreciacién acumulada
Costo neto

Eguipos

diversos,

muebles

Terrenos Edificios v enseres Total
$1.000 81.000 $1.000 $1.000

51,874 4 866 24 56,864
10,876 5933 - 16,809
- 229 - 229
- ( 1,067) 168) { 1,083)
62,850 9,961 8 72,819
62,850 14,360 480 77,690
- { 4,399) ( 472y | 4 871)
62.850 9 961 8 72,819
62,850 9,961 8 72,819
- ( 264) ( 6) ( 270)
62.850) ( 9.697) - ( 72 547)
- - 2 2
- - 480 480
- - ( A78) | 478)
- 2 2

a) Las transferencias de terreno y edificio por 5/.62,850,000 y 5/.9,697,000, respectivamente a
Inversiones Inmobiliarias se debe a que en el mes de noviembre la Compariia arrend6 la

totalidad del inmueble 1BM al Pertl S.A.
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El gasto por depreciacion de los afios 2014 v 2013 por S/.269,780 y S/.1,083,000, respectivamente, ha

sido incluido en el rubro Gastos de administracion.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Al 31 de diciembre, el impuesto a la renta diferido resulta de las siguientes partidas temporales:

Impuesto diferido activo:
Cuentas por cobrar
Depreciacion de bienes de uso
impuesto diferido pasivo;
Revaluacion

Impuesto diferido pasivo, neto

El movimiento de la cuenta impuesto a |a renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero

Abono {cargo} a los resultados del afio
Abono (cargo} ajustes ~ gastos diversos
Total al 31 de diciembre

El andlisis de impuesto diferido activos y pasivos es el siguiente:

Impuesto diferido pasivo:
Activo gue se recupera después de 12 meses
Activo gue se recupera dentro de 12 meses

Pasivo que se recupera después de 12 meses
Pasive que se recupera dentro de 12 meses

PATRIMONIO NETO

a) Capital -

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $1.000
- ( 83)
- ( 200)
6.553 (__ 42,608)
8,553 (___ 42,891)
2014 2013
S.000 S1.000
57,192 14,301
( 7,332) 37,778
779 5113
50,639 57,192

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $1.000
- ( 283)
- ( —283)
(50639 (  56,909)
(_50639) ( _56.909)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social de la Compafia esta representado por
19,930,902 acciones comunes de S/.1 de valor nominal cada una, suscritas y pagadas.

A la fecha, se encuentra pendiente la emision de 20,059,415 acciones correspondientes a la
reexpresion de capital por efectos de la inflacién. De acuerdo con la legistacion vigente, dicha emision

no constituye dividendo y no afecta al impuesto a la renta.
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Al 31 de diciembre de 2014, ta estructura societaria de ta Compariia es la siguiente;

Porcentaje
Porcentaje de participacién Namero de total de
individual del capital accionistas  participacion
Hasta 1 1 0.01
De 90.01 al 100 1 99.99
Total 2 100.00

b} Reservaiegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacién de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios
posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

¢} Excedente de revaluacion -

Corresponde a revaluaciones efectuadas por peritos independientes sobre los terrencs de la
Compariia. En el afio 2014 no hubo una variacion significativa en el valor razonable dal bien.

d} Resultados acumuiados -
L os dividendos en favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan afectos a la

tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto
debe ser retenido y liguidado por la Compafia.

11 SITUACION TRIBUTARIA
a) Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los gjercicios 2015 y 2016, a 27% para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 8.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucién de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectle en los afos siguientes.

b) La Gerencia ha determinado el impuesto a la renta corriente bajo el régimen general del
impuesto a 1a renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la gue exige agregar y deducir
al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacién
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.
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d)

El impuesto a la renta corriente ha sido determinado como sigue:

Utilidad antes impuesto a la renta

Adiciones:
- Gastos no deducibles
- Otros menares

Deducciones:

- Recupero de provision de vacaciones de afios anieriores
- Diferencia tasas de depreciacién

financiera versus tributaria

- Mayor valor razonable de las inversiones inmobiliarias

- y otros menores
Renta neta del aflo

Impuesto a la renta calculado

Para la determinacién del impuesto a la renta del afio 2014 y 2013, no se ha considerado la
participacion de los frabajadores debido a que esta seré cancelada con fecha posterior a la

presentacion de la declaracion jurada.

El gasto por impuesto a ia renta mostrado en el estado individual de resultados integrales

comprende:;

Corriente
Diferido

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Compafiia, como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto calculado aplicando la tasa del impuesto (30%)

Ajuste por quiebre de tasa
(Gastos no deducibles, nato
Impuesto a la renta del afio

2014 2013
$1.000 S1.000
3,969 128,294
1,998 806
1 560
- ( 2,241)
( 1,210) ( 401)
- (  124,984)
( 10) { 1,285)
4,748 749
1,425 225
2014 2013
$/.000 7,000
1,425 225
( 7.332) 37,778
( 5,907) 38,003
2014 2013
S7.000 51,000
3.969 128,294
1,191 38,488
( 7,697) -
599  ( 485)
( 5,907) 35.003

La Administracion Tributaria tiene la faculiad de revisar v, de ser el caso, corregir el resultado
tributario determinade por la Compariia en los cuatro ltimos afios, contados a partir del 1 de

enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto

correspondiente (afios sujetos a fiscalizacion). Los afios 2009 al 2014, estan sujetos a
fiscalizacion. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la
Administracién Tributaria sobre las normas aplicables a la Compaiiia, no es posible anticipar a la
fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.
Cualguier impueste adicional, multas e intereses, si se producen, se reconoceran en los
resuitados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracidon Tributaria se resuelve.
La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles

revisiones.
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e) De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente.

f)  Ellmpuesto Temyporal sobre los Activos Netos grava a los generadores de rentas de tercera

categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4%
aplicable al monto de 1os activos netos gue excedan S/.1 millon.
El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
Renta del ejercicio gravable al que corresponda.

COSTO DE VENTAS Y DE SERVICICS

El costo de ventas y de servicios por los afios terminados el 31 de diciembre, comprende:

2014 2013

$1.000 5,000
Sueldos - 4284
Otras cargas de personal - 1,250
Contribuciones sociales - 849
Vacacioneas - 604
Servicios recibidos de terceros 561 554
Cargas diversas de gestion - 41
Provisiones del gjercicio - 1,235
Total 561 8,617

Las provisiones del ejercicio corresponden principalmente a compensacion por tiempo de servicios.
EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 que deban ser reportados.
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